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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA POR LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013

ACTIVOS
Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Activos por impuestos diferidos

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otros pasivos no financieros

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Sobreprecio en venta de acciones propias
Otras reservas

Ganancias acumuladas

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Nota

(4)
(8)
(5)
(6)

(7)

(8)
(9)

(7)
(10)

(11)

31.03.2014  31.12.2013
M$ M$
217.336 608.433
1.712.054  1.302.305
306.772 344.278
340.868 317.276
5.317 -
1.531 3.865
2.583.878  2.576.157
88.237 123.957
108.757 108.759
78.924 49.962
28.886 18.678
41.028 201.081
345.832 502.437
1.612.048  1.612.048
38.452 38.452
(18.326) (39.318)
605.872 462.538
2.238.046  2.073.720
2.583.878  2.576.157

Las notas adjuntas numeros 1 al 17 forman pargralt de estos estados financieros
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de marzo de 2013

1 de enero al 1 de enero al
31 de marzo 31 de marzo

2014 2013

Estado de Resultados por Funcion Nota M$ M$
Ingresos de actividades Ordinarias

Comisién Fija Fondos de Inversion 543.009 571.954

Comisién Variable Fondos de Inversion - -
Costos de Ventas - -

Ganancia Bruta (12) 543.009 571.954

Costos de distribucién

Comisién agente colocador (56.677) (64.556)
Gastos de administracion

Remuneraciones y gastos del personal (13) (107.304)(181.636)

Asesorias recibidas (13) (158.578) (177.073)

Otros gastos de administracion (13) (53.986) (71.329)
Otras ganancias (pérdidas) (12) 55 438
Ingresos Financieros (12) 5.545 4.825
Diferencia de Cambio 6.965 (10.799)
Resultados por unidades de reajuste - -
Ganancia antes de impuesto 179.029 89.843
Gasto por impuesto a las ganancias (7 (35.695) (13.044)

Ganancia del ejercicio

Estado de Resultados Integrales
Ganancia del ejercicio

Otros Ingresos y gastos con cargo o abono en rinuatio neto

Resultado Integral Total

Resultado integral atribuible a propietarios dedatroladora

Resultado Integral Total

Ganancia por Accién

Ganancia basica y diluida por Accion
Ganancia basica y diluida por
Discontinuadas

Acciébn de Operaciones

Ganancia basica y diluida por Accién de Operaci@@minuadas

143.334 58.780
143.334 58.780
143.334 58.780
143.334 58.780
143.334 58.780
136,5085 55,9809
136,5085 55,9809

Las notas adjuntas numeros 1 al 17 forman pargralt de estos estados financieros
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO

Correspondiente a los periodos terminados al 3dateo de 2014 y 2013

Sobreprecio
Capital en ventas de Otras Ganancias Patrimonio
Al 31 de Marzo 2014 Emitido acciones propia Reserva: Acumuladas Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2014 1.612.048 38.452 (39.318) 462.538 2.073.720
Reparto de Dividendos - - - - -
Valorizacién de instrumentos financieros - - 20.992 - 20.992
Incremento/(disminucién) por transferencias y otros
cambios - - - - -
Ganancia del ejercicio - - - 143.334 143.334
Saldo final periodo actual 1.612.048 38.452 (18.326) 605.872 2.238.046
Capital Sobreprecio Otras Ganancias Patrimonio
en ventas de
Al 31 de Marzo 2013 Emitido acciones propias Reservas Acumuladas Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2013 1.612.04: 38.45: (39.318 490.46! 2.101.64
Reparto de Dividend - - - - -
Incremento/(disminucién) por transferencias y otros
cambios - - - - -
Ganancia d: ejercicic - - - 58.78( 58.78(
Saldo final periodo actual 1.612.04 38.45: (39.318 549.24! 2.160.42

Las notas adjuntas numeros 1 al 17 forman pargraltde estos estados financieros
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente a los periodos terminados al 3dateo de 2014 y 2013

31.03.2014 31.03.2013
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)fividades de la Operacion
Ganancia del ejercicio 143.334 58.780

Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)

Ajuste por gasto por impuesto a las ganancias 35.695 13.044
Ajuste por disminuciones (incrementos) en cuentaspbrar de origen comercial 36.602 129.637
Ajuste por incrementos (disminuciones) en cuentagpgar de origen comercial 47.224 (45.783)
Ajuste por incrementos (disminuciones) en otrasiasepor pagar derivadas de

la actividad de la operacién (108.646) -
Ajuste por provisiones (160.053) (146.903)
Total de ajustes por conciliacion de gananciagl{gas) (149.178) (50.005)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados enftividades de operacion (5.844) 8.775

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)ctividades de Inversion

Venta de inversiones 23.592 22.189
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en)chividades de Inversién 23.592 22.189

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)cfividades de
Financiamiento

Entrega fondos en préstamo a empresa relacionada 08.845) (380.014)

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en)chividades de

Financiamiento (408.845) (380.014)
Incremento neto de efectivo y equivalentes al eféad (391.097) (349.050)
Efectivo y Equivalentes al efectivo al principio deperiodo 608.433 896.595
Efectivo y Equivalentes al efectivo al final del pgodo (ver nota 4) 217.336 547.545

Las notas adjuntas numeros 1 al 17 forman pargralt de estos estados financieros



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 — Informaciéon General

La Sociedad se constituy6 en Chile mediante esamntublica de fecha 20 de junio de 1996
ante el Notario de la ciudad de Santiago, sefol Badurraga Laso. Mediante Resolucion

Exenta niumero 203 de fecha 22 de agosto de 19%uperintendencia de Valores y

Seguros autoriz6 la existencia de la Sociedad. f€cima 12 de agosto de 2003, ante el
mismo notario, se modificd los estatutos sociatetagarte relativa al nombre y objeto de
la administradora, cambiando de Compass Group Gh#e Administradora de Fondos de

Inversion a Compass Group Chile S.A. Administrad@aneral de Fondos. Mediante

Resolucion Exenta numero 315 de fecha 14 de ocudr2003, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobd las reformas de estatutos.

La direccion comercial de la sociedad es: Rosadde\b55 piso 14, Las Condes, Santiago
de Chile.

La Sociedad esta sujeta a las disposiciones deyladmero 18.815 de 1989, por el D.L.
numero 1.328 de 1976 y a su reglamento, por 1all8§57, por la Ley numero 19.281 y
por las instrucciones impartidas por la Superintesth de Valores y Seguros. La Sociedad
no requiere de inscripcion en el Registro de Valofel objeto de la Sociedad es la
administracion de fondos de inversion, fondos maitifondos de inversion de capital
extranjero, fondos para la vivienda y cualquieroofondo cuya fiscalizacidon sea
encomendada a la Superintendencia de Valores y@&@ggdgodo en los términos definidos
en el articulo 220 de la Ley niumero 18.045.

Al 31 de Marzo de 2014, la Sociedad administrantdés de Inversion fiscalizados y 1
fondo de inversién privado, estos son:

Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion

Compass RF Latam Local Credit Fondo de Inversién
Compass Deuda Plus (Antes Absolute Return) Fondoweegsion
Fondo de Inversibn Compass Private Equity Partners
Compass Private Equity Il Fondo de Inversion

Compass Private Equity IV Fondo de Inversion

Compass Private Equity V Fondo de Inversion

Compass Deuda Chilena Fondo de Inversion Privado

La Sociedad se encuentra sujeta a la fiscalizad®ma Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile y posee la calidad de filial dengass Group Chile Inversiones Ltda.
Cia. en Comandita por Acciones.



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas coimi@s

Las principales politicas contables aplicadas epréparacion de los presentes estados
financieros son las siguientes:

2.1) Bases de preparacion
a) Estados financieros

Los presentes estados financieros, correspomrdiahtejercicio terminado al 31 de
marzo de 2014, han sido preparados de acuerdo Molasas Internacionales de
Informacion Financiera, (NIIF o IFRS por su sigla mglés) emitidas por el

International Accounting Standard Board (en adela#tSB”).

Los presentes estados financieros han sido pregamagbartir de los registros de
contabilidad mantenidos por la sociedad.

La preparacion de los estados financieros confanes NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas y tambidgeea la administraciébn que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion deddisicas contables de la Sociedad.
En nota 2.e) se revelan las areas que implican agomgrado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipétesis y astimes son significativas para
los estados financieros.

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimietolos presentes estados
financieros en sesion de fecha 29 de Mayo de 2014.

b) Periodo cubierto y bases de comparacion

Los estados financieros reflejan fielmente la sitha financiera de la sociedad al
31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre 2013, ydesltados de las operaciones,
los cambios en el patrimonio y los flujos de efextpor los periodos de enero a
marzo de 2014 y 2013.



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas cofif@s (continuacion)
2.1)Bases de preparacion (continuacién)
¢) Moneda funcional y presentacion

La moneda funcional de Compass Group Chile S.A. iAtitnadora General de
Fondos ha sido determinada como la moneda del drabdndémico en que opera.
En este sentido la moneda funcional de la Socieda& peso chileno y los estados
financieros son presentados en miles de pesosiokile

d) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en una moneda distinta a la moluedtional se consideran en
moneda extranjera y son inicialmente registradagpal de cambio de la moneda
funcional a la fecha de la transaccion. Los actiwospasivos monetarios

denominados en moneda extranjera son convertidgzoatle cambio de la moneda
funcional a la fecha del Estado de Situacion Fireac Todas las diferencias son
registradas con cargo o abono a los resultadasjeteicio.

Los activos y pasivos en unidades reajustables oedas extranjeras se han
convertido a pesos a la paridad vigente al ciezt@j@rcicio.

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

$ $ $
Unidades de Fomento 23.606,97 235809, 22.869,38
Doélar observado 551,18 ,624 472,03



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 - Bases de preparacion (continuacion)

e) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los presentes estados fimasce han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la administracion, parantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisediguran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- El reconocimiento de los activos por impuestosrities, los que se
reconocen en la medida en que sea probable queavaygponerse de
beneficios tributarios futuros con los que se poedempensar las
diferencias temporarias deducibles.

- La estimacion del valor justo de los activos finarws, para los que se
han utilizado una jerarquia que refleja el nivelidformacion utilizada
en la valoracion.

Estas estimaciones se han realizado en funciéa deejor informacion disponible
en la fecha de emision de los presentes estadascieros, pero es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el fubbiguen a modificarlos en
periodos préoximos, lo que se haria de forma prdisececonociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientasl@s financieros futuros.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacion)

2.2) Nuevas normas e interpretaciones emitidas y migentes

A la fecha de emision de los presentes estadomdie®s, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos ghofASB pero no eran de

aplicacion obligatoria.

Norma, interpretacion y enmiendas

IFRIC 2
Gravamenes

IFRS 9
Instrumentos financieros: Clasificacion y
Medicion.

NIIF 10
Estados Financieros Consolidados.

11

Aplicacién obligéoria para:

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2014

Periodos anuales iniciados en o

despug0d de enero de 2015

Periodos anuales iniciados en o
después del 8deate de 2014



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 — Resumen de las principales politicas comi@s (continuacion)
2.2) Nuevas normas e interpretaciones emitidas y migentes (continuacion)
NIIF 12 Periodos anuales iniciados en o

Informacion a revelar sobre participacionesdespués del 01 de enero de 2014
en otras entidades.

IAS 27 Periodos anuales iniciados en o
Estados Financieros separados. después del Okaed=n2014
IAS 32 Periodos anuales iniciados en o
Instrumentos Financiaros: Presentacion. despudildid enero de 2014
IAS 36 Periodos anuales iniciados en o
Deterioro del Valor de los Activos después del 8kdero de 2014
IAS 39 Periodos anuales iniciados en o
Instrumentos Financieros: Reconocimiento

y medicion. después del 01 de enero de 2014
IAS 19 Periodos anuales iniciados en o
Beneficio a empleados. después del 01 de julicddd 2
IFRS 3 Periodos anuales iniciados en o
Combinacion de Negocios. después del 01 de jul@0d€
IAS 40 Periodos anuales iniciados en o
Propiedades de Inversion después del 01 de julkDdié

La Sociedad, siguiendo las instrucciones de la iSupadencia de Valores y Seguros,
aplic6 anticipadamente las disposiciones de la IFR#istrumentosFinancieros. La
Administracion estima que el resto de normas, pnétaciones y enmiendas pendientes de
aplicacion no tendran un impacto significativo es ¢stados financieros futuros.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas coii@s (continuacion)

2.3)

2.4)

2.5)

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo equivalente corresponde a inversioresatto plazo de gran liquidez,
gue son facilmente convertibles en montos conoca®fectivo y sujetas a un
riesgo poco significativo de cambio en su valorvdacimiento y no superior a 3
meses.

Al 31 de marzo de 2014, el efectivo y el efectiquigalente incluyen los saldos en
caja, bancos e inversiones en fondos mutuos da figma menos de 90 dias.

Deudores comerciales y otras cuentas por calor

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cebngconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente por su costo amaaid de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo, menos su deteriorovaler si es que hubiese. Se
establece una provisiéon individual para cada cupntacobrar por pérdidas por
deterioro cuando existe evidencia objetiva de @u&dciedad no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan dedicaen los términos originales
de las cuentas a cobrar, en este caso se provismma deterioro la pérdida
histérica neta de recuperacion.

Activos financieros

La sociedad clasifica sus activos financieros en dategorias de instrumentos
financieros a valor razonable o instrumentos fir@ms a costo amortizado segun
las definiciones contenidas en NIIF 9. La clasdiéa depende del modelo de
negocios con el que se administran estos activas garacteristicas contractuales
de cada instrumento.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas coii@s (continuacion)

2.5) Activos financieros (continuacion)

a)

b)

Activos financieros a valor razonable con cambiosneresultados

La Sociedad mantiene al 31 de marzo de 2014 y iictEmbre de 2013 bajo

esta categoria inversiones en Fondos de Invergdodo plazo. Los activos

financieros a valor razonable con cambio en redoftase reconocen

inicialmente por su valor razonable, los costogiasios a su adquisicion son
reconocidos directamente en resultados. Estos oactse dan de baja
contablemente cuando los derechos a recibir Igssflde efectivo del activo

han vencido o se han transferido sustancialmedtestsus riesgos y beneficios.
Estos activos se contabilizan posteriormente porador razonable, que en el
caso de los fondos de inversion que mantiene le@ad al cierre del ejercicio

corresponde al valor de la cuota al cierre dekgjer en el entendido que éste
refleja su valor de compra corriente.

Las pérdidas y ganancias que surjan en el camHiovaler razonable se
incluyen dentro del resultado del ejercicio bajtinaa de ingresos financieros.

La sociedad mantiene inversiones en los siguidatetos:

Nombre Fondo Tipo Fondo
Compass Small Cap Chile FI Publico
Compass RF Latam Local Credit FI Publico
Compass Deuda Plus (Antes Absolute Return) Fi i€abl
Compass México | Fip Privado

Activos financieros a costo amortizado

Estos corresponden a activos financieros con pljgsso determinables, que
corresponden a la cancelacion de intereses y teagmtamente y que son
mantenidos en un modelo de negocios cuyo prinoipativo es retenerlos con
la finalidad de recuperar sus flujos contractuales.

Estos activos se contabilizan por su costo amaidizie acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva menos su deteriomie hubiese.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre de dealsinexiste evidencia

objetiva de que un activo financiero o grupo deslpuedan haber sufrido

pérdidas por deterioro. En caso de existir tal @with, la Sociedad reconocera
una pérdida por deterioro, la que se medira conaiféaencia entre el valor en

libros del activo y el valor presente de los fluglesefectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva origieblactivo financiero. Esta

pérdida se reconocera en los resultados del gprcic

14



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 — Resumen de las principales politicas cofii@s (continuacion)
2.6) Impuestos diferidos e impuesto a la renta

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones por e@stpua la renta de primera
categoria en base a la legislacion tributaria \tgen

Los impuestos diferidos se calculan sobre las @lifgas temporarias que surgen
entre las bases tributarias de los activos y pasywsu importe en libros en las

cuentas anuales. El impuesto diferido se determ#@endo las tasas de impuestos
aprobados o0 a punto de aprobarse en la fecha ickeay que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuestosidde se realice o el pasivo por

impuesto diferido se liquide.

Con fecha 27 de septiembre de 2012 fue publicatlayaN°® 20.630, que entre sus
puntos incluye el cambio de tasa de impuesto artardel afio 2013 y siguientes
afnos, a una tasa del 20%.

Los activos por impuestos diferidos se reconocela emedida en que sea probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales fsitwan los que se pueden
compensar las diferencias temporarias.

2.7) Peérdidas por deterioro de valor de los activaso financieros

Los activos no financieros se someten a pruebgseakdas por deterioro siempre
que exista algun indicio referente a que el vatolileros ha sufrido algun tipo de
deterioro. Se reconoce una pérdida por deterior@lpexceso del importe en libros
del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo es el mayoreesu valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso. A efectos dei@vias pérdidas por deterioro de
valor, los activos se agrupan al nivel mas baj@ gdrque hay flujos de efectivo
identificables por separado (Unidades Generadoea&fdctivo). Los activos no
financieros, que hubiesen sufrido una pérdida ptertbro se someten a revisiones
a cada fecha de balance por si se hubiesen pradueidrsiones de la pérdida. Una
pérdida por deterioro anteriormente reconocidaesrsada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para deterelimaonto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocié undigeipor deterioro. Si ese es el
caso, el valor libro del activo es aumentado a satmrecuperable. Este monto
aumentado no puede exceder el valor libro que &atdio determinado, neto de
depreciacion, si no se hubiese reconocido unaqenldr deterioro del activo en
afnos anteriores.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas coii@s (continuacion)

2.8) Cuentas por pagar comerciales y otras cuent@sr pagar

2.9)

Estas cuentas por pagar se registran inicialmesie \alor razonable y luego a su
costo amortizado.

Beneficios a los empleados

a) Vacaciones del personal

La obligaciéon por vacaciones se registra de acuafddevengamiento lineal del
beneficio durante el ejercicio, basado en los deawvacaciones pendientes de cada
trabajador, valorizado por la remuneracion mengastibida por el trabajador.

b) Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plamogativos anuales por
cumplimiento de objetivos. Los incentivos, que déualmente se entreguen,

consisten en un determinado nimero o porcion deireraciones mensuales y se
registran en base devengada.

2.10) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

La Sociedad tiene una obligacion presente, yaeggd 0 implicita, como resultado de
sucesos pasados;

Es probable que vaya a ser necesaria una salideeamgsos para liquidar la
obligacioén; y

El monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor razonakldod desembolsos que se espera

gue sean necesarios para liquidar la obligaciéandss la mejor estimacion de la
Sociedad.

2.11) Capital Social

El capital social esta representado por acciondmamias de una misma serie, sin
valor nominal que dan derecho a un voto por accion.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas coii@s (continuacion)

2.12)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen a fin de mheala nominal en el estado de
resultado, e incluyen principalmente el valor rade de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la administracion dedatera de los fondos de inversion
administrados. Las comisiones por administraciofogdondos se calculan en base
al patrimonio diario, es decir, se calcula a VadRazonable toda la cartera de
inversiones del fondo y luego se aplica el pojergstablecido para cada fondo de
acuerdo al reglamento interno vigente.

Los fondos de inversion por los cuales la sociedddhinistradora recibe una
comision son:

Fondo de Inversion Porcentaje de Comision
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion 23©5 Bruto Anual
Compass RF Latam Local Credit Fondo de Inversion 0,952% Bruto Anual
Compass Private Equity Ill Fondo de Inversion 0,0595% Bruto Anual
Compass Private Equity IV Fondo de Inversion ,0505% Bruto Anual
Compass Deuda Plus (Antes Absolute Return) Fordowkrsion 1,19%  Bruto Anual
Compass Deuda Chilena Fondo de Inversién Privado 0,833% Bruto Anual
Fondo de Inversién Compass Private Equity Pastner 0,0595% Bruto Anual
Compass Private Equity V Fondo de Inversion 585096 Bruto Anual

La sociedad reconoce los ingresos cuando el implertes mismos se puede medir
con fiabilidad. El resultado de una transacciondpuser estimado con fiabilidad
cuando se cumplen todas y cada una de las sigsiembeiciones:

(@) El importe de los ingresos de actividades ordisanmeda medirse con
fiabilidad;

(b) Sea probable que la entidad reciba los benefidoad@micos asociados con la
transaccion;

(c) El grado de realizacién de la transaccion, al fiuhall periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

(d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi clme@ue quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiadilida

2.13) Cuentas por cobrar y pagar a entidades relamnadas

Estas cuentas se registran inicialmente a su valmnable y luego a su costo
amortizado.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 — Resumen de las principales politicas coiti@s (continuacion)

2.14) Otros pasivos no financieros

Estas cuentas se registran inicialmente a su valonable y luego a su costo
amortizado.

Nota 3 - Gestion de riesgo financiero
Marco general de administracion de riesgo

El Directorio de la Sociedad es responsable p@bkster las politicas de Administracion
de riesgos y velar por su cumplimiento, en estéd®aprobo el manual de cumplimiento,
gestion de riesgos y control interno de la Sociedad

El Programa contenido en dicho manual es de reapditsd del Gerente General, asi
como comprometer a las distintas areas funciorslesd cumplimiento de las obligaciones
y actividades que impone el programa contenidd.en &

El Directorio ademas designo al Gerente de Compdiamomo encargado del cumplimiento
y control interno, el que entre otras de sus fumesovelara por el monitoreo y supervision
del programa del manual antes sefialado, informaggldarmente al Directorio acerca de
sus actividades.

El objetivo de este manual de cumplimiento, gesti@ riesgos y control interno es
establecer un programa que;

1. Promueva un entorno ético y cree un ambiente quealidate las conductas
incorrectas, reduciendo la probabilidad de queedopleados infrinjan las normas
legales, reglamentarias y administrativas aplicgble

2. Identifique los riesgos o infracciones lo antesilles de manera de permitir a la
Sociedad reaccionar rapidamente y minimizar las@turencias adversas; y

3. Demostrar un grado de diligencia adecuado en kecaéh, vigilancia, control y
direccion de ejecutivos y trabajadores.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 3 - Gestion de riesgo financiero (continuacign
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida firmaque enfrenta la Sociedad si un cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no censph sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobralientes y los instrumentos de
inversion de la Sociedad.

La exposicion de la Sociedad a este riesgo esvaiaénte menor debido a que no presenta
saldos importantes con clientes y los instrumefitasicieros que posee estan invertidos en
fondos de inversion que la misma sociedad admiigilemas la sociedad posee contratos
de administracién, en los cuales se dispone que cédirara mensualmente la comision

determinada por el fondo, de acuerdo a lo defisingada reglamento interno.

A continuacion se detalla la exposicion al riesgocdédito segun el tipo de activo y su
plazo.

31.03.2014
Mas de 90 dias
Activo Hasta 90 dias y hasta 1 afio Mas de 1 afio. Total
M$ M$ M$ M$
Deudores por venta 252.857 252.857
Deudores varios 53.915 53.915

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas ~ 1.711.150 1.711.150
Otros activos financieros 340.868 340.868
31.12.2013
Mas de 90 dias
Activo Hasta 90 dias y hasta 1 afio Mas de 1 afio. Total
M$ M$ M$ M$

Deudores por venta 301.912 301.912
Deudores varios 42.366 42.366
Cuentas por cobrar a entidades relacior 1.302.305 1.302.305
Otros activos financieros 317.276 317.276
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 3 - Gestion de riesgo financiero (continuacign

Riesgo de crédito (continuacion)

31/03/2014
Mas de 90 dias

Pasivc Hasta 90 dia y hasta 1 afi Mas de 1 afic Total

M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 88.237 - - 88.237
Otros pasivos no financieros 108.757 - - 108.757
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 48.92 - - 78.924
31/12/2013

Mas de 90 dias

Pasivo Hasta 90 dias y hasta 1 afio Mas de 1 afio. Total

M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 123.957 - - 123.957
Otros pasivos no financieros 108.759 - - 108.759
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 219.96 - - 49.962

Los documentos y cuentas por cobrar no registamangias, no tienen saldos
MOrosos ni registran provision de incobrabilidaddoicto que las contrapartes son
los fondos de inversion administrados por la misa@edad y donde el pago de la
remuneracion esta garantizado, segun reglamemmante los fondos. El plazo de
vencimiento de los deudores esta presentado en9Nota
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 3 - Gestion de riesgo financiero (continuacign
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Socigdada dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financgresson liquidados mediante la entrega
de efectivo o de otros activos financieros. El gqnf de la Sociedad es asegurar, en la
mayor medida posible, que siempre contaré comladez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condicionesnales como en condiciones
excepcionales, sin incurrir en pérdidas inacepsablarriesgar su reputacion, todas nuestras
obligaciones son a corto plazo. (Ver nota 9 y 10)

ACTIVOS CIRCULANTES 2.583.878
LIQUIDEZ CORRIENTE AL 31/03/2014 = = 7,47
PASIVOS CIRCULANTES 345.832

Los activos y pasivos financieros son de cortogl@enores a 90 dias), por ende su valor
justo es cercano a su valor libro.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de los caminidgseprecios de mercado, por ejemplo en

los tipos de cambios, tasas de interés o precioesdacciones, afecten el valor de los

instrumentos financieros que la Sociedad mantiensuecartera de inversiones. En general
el objetivo de la Sociedad es administrar y coatrtals exposiciones a este riesgo dentro de
los parametros razonables y al mismo tiempo opénsa rentabilidad.

Riesgo Cambiario
La exposicion al riesgo cambiario esta dada pos&dos mantenidos en cuentas corrientes

bancarias en USD. En la medida que sea necesat@éoSociedad analizara la oportunidad
de establecer coberturas.

31.03.2014 31.12.2013
M$ M$

Cuentas bancarias en USD 90.361 53.31
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes al efectivo

a)

b)

La composicion de este rubro es la siguiente:
Saldo al
Efectivo y Equivalente al Efectivo 31.03.2014 31.2D13
M$ M$

Saldo en Bancos 148.67" 104.347
Fondos Mutuos Renta Fija 68.661 504.086
Total Efectivo y Equivalente al Efectivo 217.336 608.433

El detalle por tipo de moneda y fondos mutuosl esguiente:

FONDOS

Saldo al
Efectivo y Equivalente al Efectivo 31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
Efectivo y Equivalente al efectivo $ Chilenos 58.314 51.036
Efectivo y Equivalente al efectivo usD 90.36: 53.31:
Fondos Mutuos Renta Fija $ Chilenos 68.661 504.086
Total Efectivo y Equivalente al Efectivo 217.336 608.433
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 5 - Deudores comerciales y otras cuentas poobrar

a) El detalle de este rubro es el siguiente:

Saldos al
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3B.2014 31.12.2013
M$ M$
Deudores comerciales 252.857 301.912
Deudores varios 53.915 42.366
Pérdida por deterioro de deudores - -
Total deudores comerciales y Otras cuentas por coar 306.772 344.278

b) El detalle de deudores comerciales y otras egquir cobrar por plazo de vencimiento, es el sigai

Saldos al
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar (neto) 31.03.2014 31.12.2013
Detalle por plazo de vencimiento M$ M$
Con vencimiento menor de tres meses 306.772 344.278
Con vencimiento entre tres y doce mi i i
Con vencimiento mayor a doce meses ) )
Total deudores comerciales y Otras cuentas por
cobrar (neto) 306.772 344.278
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 6 - Otros Activos financieros

Los instrumentos financieros que mantiene la Sadea cierre de los presentes estados

financieros, son los siguientes:

Nombre Fondo

CompasMexico | FIF
Compass Small Cap Chile
Compass RF Latam Local Credit

Compass Deuda Plus

Jerarquia de Tipo de Saldo al
Precio moneda 31.03.2014 132.2013
M$ M$

Nivel 1 Pesos Mexican 283.17! 262.18:-
Nivel 1 Pesoite@os 12.346 12.124
Nivel 1 dlddes USA 23.107 21.27¢
Nivel 1 Pesos Gibsle 22.240 21.692
Totales 34C.86¢ 317.27¢

Precio de jerarquia de nivel | corresponde al vaisto basado en precios de cotizacién en
mercados activos para una clase de activo sintitlarel caso de las cuotas de fondos de
inversion corresponde al valor de la cuota al eielel ejercicio en el entendido que éste

refleja su valor de compra corriente.

Nota 7 - Impuestos diferidos e impuestos a la renta

7.1) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al 31 de marzo de 2014 el saldo neto de la cuectiaos por impuestos diferidos
asciende a M$1.531 (M$3.865 al 31 de diciembre8R El saldo de este rubro
esta compuesto por el siguiente detalle:

Saldc Movimiento Saldc
Concepto al 31.12.2013 del Afo al 31.03.2014
M$ M$

Activo

Provision Vacaciones 3.865 (2.334) 1.531
Pasivo

Diferencia depreciacion PCGA vs IFRS - - -
Total Activo 3.865 (2.334) 1.531
Total Pasivo - - -
Activo Neto 3.865 (2.334) 1.531
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 7 - Impuestos diferidos e impuestos a la renfgontinuacion)
7.2) Activos (pasivos) por impuestos corrientes

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre 2013, sa#tlo neto de la cuenta
impuestos corrientes esta compuesto por el siguutetalle

M$ M$
Concepto 31.03.2014 31.12.2013
Impuesto a la renta por pagar (114.009) (80.646)
Capacitacién Sence - -
Pagos provisionales mensuales 85.123 61.968
Saldo final activo/ (pasivo) (28.886) (18.678)

7.3) Resultado por impuesto a las ganancias

A continuacion se detalla la composicion del regldtpor impuestos:

31.03.2014  31.03.2013
Concepto M$ M$

Abono (cargo) por impuestos diferidos:

Gasto tributario corriente (38.029) (16.047)
Originacion y reverso diferencias temporarias 2.33¢ 3.00:
Saldo final (35.695) (13.044)
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 7 - Impuestos diferidos e impuestos a la renfgontinuacion)

7.4) Conciliacion de la tasa efectiva:

Tasa de
31.03.2014 Impuesto
Concepto % M$
Utilidad antes de impuesto 20,00 35.806
Diferencias Permanentes:
Neto de agregados o deducciones (0,31) (111)
Total Conciliacion 19,69% 35.695
Tasa de
31.03.2013 Impuesto
Concepto % M$
Utilidad antes de impuesto 20,00 17.969
Diferencias Permanentes:
Neto de agregados o deducciones permanentes (5,48) (4.925)
Total Conciliacion 14,52% 13.044
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 8 - Saldos y transacciones con partes relanexas

8.1) Transacciones con partes relacionadas

La propiedad accionaria de la Sociedad correspandeéompass Group Chile
Inversiones Ltda. y Cia. en Comandita por Acciacm@s un 99,90% de las acciones
y Compass Group Investments Advisors con el 0,818%s acciones restantes. La
Sociedad esta controlada por Jaime de la BarrameJslarti, a través del 66,67%
de participacion sobre la sociedad gestora de Cssn@aoup Chile Inversiones

Ltda. y Cia. en Comandita por Acciones.

Las transacciones con partes relacionadas seaeadiz condiciones de mercado y

su detalle es el siguiente:

RUT Nombre Relacion Descripcion de la Monto al Efecto en
transaccion 31.03.2014 resultados
M$ M$
96.978.660-5 CG Servicios Financieros Limitada Maflomin Arriendo de inmuebles 27.706 (23.282)
Servicios de 120.087 (100.913)
administracion
N/A Compass Group LLC Afiliada Servicios Outsourrian 18.322 (18.322)
inversiones
96.826.700-0 Compass Group S.A. Asesores de Matriz Comin Agente colocador 58.964 (49.550)
Inversién
Administracién de 904 759
Carteras
96.924.150-1 Compass Group Chile Inversiones ytdaMatriz Traspaso fondos en Cta. 391.507 -
Cia. en Comandita por Acciones Cte.
Asesorias recibidas - -
RUT Nombre Relacion Descripcion de la Monto al Efecto en
transaccion 31.12.2013 resultados
M$ M$
96.978.660-5  C G Servicios Financieros Limitada riMat Arriendo de inmuebles 91.845 (77.181)
Comun
Servicios de 585.036 (491.627)
administracion
N/A Compass Invesment ManagemeAifiliada Servicios  Outsourcing - -
S.A.(Argentina en inversion
N/A Compass Group LLC Afiliada Servicios  Outsouggin 85.423 (85.423)
en inversiones
96.826.700-0  Compass Group S.A. Asesores de  Matriz Agente colocador 182.524 (153.382)
Inversior Comur
96.924.150-1 Compass Group Chile Irsienes Ltda. y Matriz Traspaso fondos en Cta. 40.449 -
Cia. en Comandita por Acciones Cte.
Asesorias recibid. 15.00( (15.000
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 8 - Saldos y transacciones con partes relacewstas (continuacion)
8.2) Saldos de cuentas por cobrar a partes relaciadas
La composicion del saldo por cobrar a entidadesci@hadas es a corto plazo, no

existe interés asociado, no existen garantiasaglainistracion estima que no hay
riesgo de incobrabilidad, el detalle es el sig@ent

Rut Nombre Pais de Origen  Descripciéon de Naturaleza Tipo de Saldo al
la transaccion de larelacion ~ moneda
31.03.2014 31.12.2013

M$ M$
Compass Group Chile
96.924.150-1 Inversiones Ltda. y Cia.
en Comandita por Chile Cuenta corriente Pesos no
Acciones mercantil Matriz reajustables 1.711.150 1.302.305
96.826.700-0 Compass Group S.A.
Asesores de Inversion
Chile Administracion Pesos no
de Carteras Matriz reajustables 904 -
Total 1.712.054 1.302.305

8.3) Saldos de cuentas por pagar a partes relaciates

La composicion del saldo por pagar a entidadesiogladas es a corto plazo y no
existe Interés asociado, el detalle es el siguiente

Rut Nombre Pais de Descripcion de Naturaleza de Tipo de Saldo al
Origen la transaccion la relacion moneda
31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
96.978.660-5 CG S.A. Servicios Financieros
Chile Servicios de Pesos no
administracién  Matriz comin  reajustables 49.380 66.640
96.826.700-0 Compass Group S.A. Asesores
de Inversién
Chile Agente Pesos no
colocador Matriz comin  reajustables 20.595 18.692
N/A Compass Group LLC
Servicios
EEUU Outsourcing en Délares
Inversione Afiliada Americano 18.26: 38.62¢
96.924.150-1 Compass Group Chile
Inversiones Ltda. y Cia. en
Comandita por Acciones Chile Asesorias Pesos no
recibidas Matriz reajustables - -
Total 88.237 123.957
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 8 - Saldos y transacciones con partes relacewstas (continuacion)
8.4) Remuneraciones pagadas al personal clave
Durante el periodo enero - marzo de 2014, las renagiones obtenidas por el

personal clave de la sociedad tales como: Gereaber@l, Gerente de Inversiones,
Subgerente de Inversiones, Jefes de Inversionedisfas de Inversiones, fueron de

M$ 107.304 (M$181.636 para el 2013).

En forma adicional, en el periodo informado se hacelado al directorio de la
sociedad la suma de M$2.160 (M$2.160 al mismoeiget afio 2013)

Nota 9 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuts por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cueontagggar son a corto plazo y no existe
interés asociado, el detalle es el siguiente:

31.03.2014 31.12.2013

Nombre Proveedor Pais Moneda Vencimiento Monto Muto
Origen M$ M$

Barros y Errazuriz Chile Pesos 30-04-2014 1.416 1.394
Ente Chile Peso 30-04-2014 - 68¢
Producciones Mundo Chile Pesos 30-04-2014 40.000 -
Inv. Cuatro Chile Pesos 30-04-2014 14 -
Ernst & Youn( Chile Peso 30-04-2014 6.87¢ 8.15¢
Consorcio Digital Chile Pesos 30-04-2014 119 -
Tesoreia General de la Rublica Chile Peso 12-04-2014 16.24¢ 28.42¢
CNS Pdliza Chile Pesos 30-04-2014 667 -
DCV y Bolsa de Comercio Chile Pesos 30-04-2014 1.957 3.327
Agentes externc Chile Peso 05-04-2014 2.28: 2.99:
Varios Chile Pesos 30-04-2014 9.345 4.976
Total 78.924 49.962

Debido a la naturaleza de los conceptos incluidoesta cuenta, no existen partidas que
correspondan a préstamos u obligaciones que debandetalladas como pasivos
financieros de acuerdo a lo requerido en IFRS mfdementado por oficio circular N°595
de 2010). El saldo total de este rubro correspoadeansacciones comerciales habituales
cuyo vencimiento es inferior a tres meses.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 10 - Beneficios a los empleados
10.1) Composicion del saldo

El saldo de este rubro esta conformado por lo esidaj

Saldo al
Tipo de Beneficio 31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
Imposiciones 4.345 5.227
Vacaciones personal 7.661 19.325
Incentivos 29.022 176.529
Total Beneficios 41.028 201.081

La Sociedad contempla para sus empleados un plaimcedativos anuales por

cumplimiento de objetivos. Los incentivos, que eualmente se entreguen,
consisten en un determinado nimero o porcion demeraciones mensuales y se
registran en base devengada, las cuales se pagjafftiimo dia habil del mes de

Enero del afio siguiente al de su provision.

10.2) Movimiento de los beneficios a los empleados

El movimiento de los beneficios a los empleadogl sguiente:

Vacaciones
Movimiento del afio Imposiciones personal Incentivos
M$ M$ M$
Saldo inicial 4.667 13.847 151.280
Uso del beneficio (4.667) (13.847) (151.280)
Aumento (disminucién) del beneficio 4.345 7.661 29.022
Saldo final 4.345 7.661 29.022
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 11 - Patrimonio
11.1) Capital suscrito y pagado
Al 31 de marzo de 2014 el capital social autorizadecrito y pagado en pesos
asciende a M$1.612.048 (M$1.612.048 al 31 de dinierde 2013).
11.2) Acciones

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre 2013,agital social autorizado esta
representado por 1.050.000 acciones, totalmentdidesiiy pagadas, sin valor

nominal.
Accionista Acciones
Compass Group Chile Inversiones Ltda. y Cia. en &wtita por Acciones 1.048.950
Compass Group Investments Advisors Ltd 1.050
Total Acciones 1.050.000
Numero de
acciones
Acciones autorizadas 1.050.000
Acciones emitidas y pagadas totalmente 1.050.000

Acciones emitidas pero aln no pagadas en su tadalid -

La conciliacion de las acciones emitidas al inigifinal del periodo se presenta a
continuacion:

2014 2013
NUimero de Numero de
acciones acciones
Acciones en circulacion 01.01 1.050.000 1.050.000
Movimientos del periodo - -
Acciones en circulacion 31.03y 12 1.050.000 1.060.

No existen derechos, privilegios ni restriccionae gpliquen a las acciones emitidas
por la Sociedad, incluyendo las restricciones s@budistribucién de dividendos vy el
reembolso del capital.

La Sociedad no mantiene acciones de propia emisiotampoco acciones cuya

emision esté reservada como consecuencia de kemois de opciones o contratos
para la venta de acciones.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 11 - Patrimonio (continuacion)
11.3) Resultados acumulados

Los resultados acumulados al 31 de marzo de 20ti#naen a M$605.872
(M$462.538 al 31 de diciembre de 2013), de losexubd$143.334 (M$362.525 en
2013) corresponden al resultado del periodo enenzon2014 y enero - diciembre
de 2013.

11.4) Dividendos

El articulo N° 79 de la ley de Sociedades Andniaka<hile establece que, salvo
que los estatutos determinen otra cosa, las saEedandénimas cerradas deberan
distribuir anualmente como dividendo en dinero s &tcionistas, a prorrata de sus
acciones o en la proporcion que establezcan lastuéss si hubiere acciones
preferidas, a lo menos el 30% de las utilidadesidiep de cada ejercicio, excepto
cuando corresponda absorber pérdidas acumuladagenpeotes de periodos
anteriores. La sociedad registra al cierre de egelaicio un pasivo por el 30% de
las utilidades liquidas distribuibles, los que sgistran contra la cuenta de
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas en el Estado déiGsien el Patrimonio.

En Junta Ordinaria de Accionistas de Compass G&ApAdministradora General
de Fondos, realizada el 26 de Abril de 2013, sedacpagar un dividendo de
$373,67726 por accion. El monto total pagado aséen¥$392.372.

Los dividendos provisorios y definitivos, se regiatcomo menor Patrimonio en el
momento de su aprobacion por el 6rgano competente, en el primer caso
normalmente es el Directorio de la Sociedad, mésniue en el segundo la
responsabilidad recae en la Junta General de Astasn

En relacién a la Circular N° 1983 del 30 de julie 2010 que complementa la
circular N° 1945 de 29 de septiembre de 2009 d&V&, el Directorio de la
Compainia acordd que la utilidad liquida distribeisera lo que se refleja en los
estados financieros como Ganancia (Pérdida) abtibbla los propietarios de la
controladora, sin efectuar ajustes sobre la misma.

11.5) Otras reservas
Corresponde a la revalorizacion de capital progioaéio de transicion, neto de los

ajustes efectuados bajo IFRS N° 1 y ademas lacraniale la inversion en el fondo
México | fondo de inversion privado.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 11 - Patrimonio (continuacion)

11.6) Gestion de riesgo de capital

La Sociedad tiene como principales objetivos emdaninistracion de capital y/o
patrimonio lo siguiente:

a) Cumplir en todo momento con las exigencias itigs por los organismos
reguladores y
b)  Tener un capital que asegure el normal funcioelim de sus operaciones.

Al respecto la Sociedad controla periddicamentasesiriables mediante mediciones
y proyecciones de capital en base a proyeccionasdieras.

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido en lo=zibrs 225 y 226 de la Ley nimero
18.045, determiné los siguientes patrimonios praasediarios de cada uno de los
Fondos administrados, correspondientes al 31 derire de 2013, para constituir
garantia en beneficio de cada Fondo para asegurauraplimiento de sus
obligaciones por la administracion de fondos deet®s, constituyendo para estos
efectos poélizas de seguros de garantia de acudodestablecido en la Ley.

El patrimonio de la Sociedad ha sido depurado ségdispone el Articulo numero 3

del Decreto Supremo Nro.864, y a la fecha de ciderdos estados financieros se
determina como sigue (cuadro adjunto) y ha condtitgarantias a favor de los
fondos administrados de acuerdo al siguiente @etall

Fondo de Inversion Monto Asegurado N° Péliza
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion 80.802,6. 342603-8
Compass RF Latam Local Credit Fondo de Inversion .00mO0 U.F. 342606-8
Compass Deuda Plus Fondo de Inversion 10.000,00 U.F 463218-4
Fondo de Inversibn Compass Private Equity Partners 12.995,00 U.F. 470079-4
Compass Private Equity Ill Fondo de Inversién 00,00 U.F. 538009-1
Compass Deuda Chilena Fondo de Inversién Privado .000M0 U.F. 538011-1
Compass Private Equity IV Fondo de Inversién 10,00 U.F. 541803-1
Compass Private Equity V Fondo de Inversion 10.000,00 U.F 552670-1
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 11 - Patrimonio (continuacion)
11.6) Gestion de riesgo de capital (continuacion)
De acuerdo al articulo nimero 3 A de la Ley 18.&lpatrimonio minimo legal de la
Administradora en todo momento serd a lo menos de 1D.000. Asimismo, las

administradoras deberan cumplir con lo dispuesto®articulos 225, 226 y 227 de la
Ley 18.045. Al 31 de marzo de 2014 el patrimonipuwtado de la Sociedad asciende a

U.F. 22.320
PATRIMONIO CONTABLE EN M$
Patrimonio contable 2.238.046
CTA. CTE EMPRESA RELACIONADA (1.71B4)
Patrimonio depurado M$ 525.992
Patrimonio depurado en UF 22,231

11.7) Ganancia por Accion

La utilidad basica por accion es calculada divideema utilidad neta del ejercicio
atribuible a tenedores patrimoniales ordinariodad&ociedad (el numerador) y el
numero promedio ponderado de acciones ordinariasremacion (el denominador)
durante el ejercicio.

La utilidad diluida por accion es calculada divitie la utilidad neta atribuible a

tenedores patrimoniales ordinarios de la Sociedate eel nimero de acciones
ordinarias promedio ponderado en circulacion deraeitejercicio, mas el niumero

promedio ponderado de acciones ordinarias quenseniitidas con la conversion de
todas las acciones ordinarias con potencial deiditu La Sociedad no tiene acciones
ordinarias con potencial de dilucion.

El detalle de la utilidad por accion es el siguéent
31.03.2014 31.12.2013

M$ M$
Utilidad neta atribuible a tenedores de patrimonio 143.334 362.525
ordinario de la Sociedad
Promedio Ponderado de Numero de Acciones, Basico .0501 1.050
Utilidad Basica por Accion 136,5086 345,2619

La Sociedad no ha emitido deuda convertible u otnadores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potencialrdéayentes de los ingresos por accién
de la Sociedad.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 12 - Ingresos del ejercicio

12.1) Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de marzo de 2014 y 2013, los ingresos orgisase componen de acuerdo al
siguiente detalle:

Ingresos de Actividades Ordinarias 31.03.2014 31.03.2013
M$ M$
396.406 467.105

Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion

Compass RF Latam Local Credit Fondo de Inversién 36.873 43.931
Compass Deuda Plus Fondo de Inversion 31.155 31.748
Compass PE Il Fondo de Inversién 4.522 -
Fondo de Inversion Compass Private Equity Partners 9.133 8.821
Compass Deuda Chilena Fondo de Inversion Privado 49.527 20.349
Compass Private Equity IV Fondo de Inversion 6.430 -
Compass Private Equity V Fondo de Inversion 5.608 -
Administracién de Carteras 3.355 -
543.009 571.954

Total

12.2) Otros ingresos

Al 31 de marzo de 2014 y 2013, el detd# otros ingresos es el siguiente:

Otros Ingresos 31.03.2014 31.03.2013
M$ M$
Ingresos Financieros 5.545 4.825
Otras ganancias (Pérdidas) 55 438
Total 5.600 5.263
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 13 - Gastos de administracion por su naturalez

Al 31 de marzo 2014 y 2013, los principales cotmemue componen el gasto de

administracion son los siguientes;

Concepto 31.03.2014 31.03.2013
M$ M$
Remuneraciones y beneficios a los empleados 107.30¢ 181.63t
Gastos de publicidad y marketing 21.63¢ 42.22(
Asesorias 158.578 177.073
Otros 32.347 29.109
Total Gastos de administracion 319.868 430.038

Nota 14 - Contingencias y juicios

Compass Group Chile S.A. Administradora GeneraFdedos ha contratado polizas de
seguros de garantia con vigencia de un afio y vésrdional 10 de enero de 2015 para dar
cumplimiento ala Norma de Caracter General 18fgyientes de la ley N°18.045.

El detalle de las pdlizas contratadas es el sitglien

Fondo de Inversion Monto Asegurado N° Péliza
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion 92.773,00 U.F. 342603-8
Compass RF Latam Local Credit Fondo de Inversion 10.000,00 U.F. 342606-8
Compass Private Equity Ill Fondo de Inversién 10.000,00 UF 538009-1
Compass Private Equity IV Fondo de Inversion 10.000,00 UF 541803-1
Compass Deuda Plus Fondo de Inversion 000000 U.F. 463218-4
Fondo de inversion Compass Private Equity Partners 17.850,00 U.F. 470079-4
Compass Private Equity V Fondo de inversion 10.000,00 U.F. 552670-1
Compass Deuda Chilena Fondo de Inversién Privado 10.000,00 U.F. 538011-1

No existen otras contingencias que afecten losptes estados financieros.

36



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 15 - Medio ambiente

Compass Group Chile S.A. Administradora GeneralFdados, por su naturaleza, no
genera operaciones que puedan afectar el medioeatapirazon por la cual no ha
efectuado desembolsos por este motivo.

Nota 16 - Sanciones

Durante el periodo enero — marzo 2014, la Sociedddka recibido sanciones por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 17 - Hechos posteriores

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada cohaf&® de Abril de 2014, se adoptaron,
entre otros, los siguientes acuerdos:

a) Se acordo distribuir un dividendo con cargo a tdglades del ejercicio terminado el
31 de Diciembre de 2013, por la suma de $253.787 Sfuivalente a $241,683232
por accion, pagadero a contar del dia 12 de MayDdé y un dividendo con cargo a
las utilidades acumuladas, por la suma de $70.609etjuivalente a $66,675683 por
accion, pagadero a contar del dia 12 de Mayo d4;301

b) Se design6 como auditores externos de la Sociedeal ¢ ejercicio 2014 a la
empresa de auditoria externa Ernst & Young Limitada

Asimismo, en Junta Extraordinaria de Accionistasadgociedad, celebrada con esa misma
fecha, se acordd, entre otros, disminuir el capitalla Sociedad en la cantidad de
$500.000.000, modificAndose en consecuencia, to=ukrs Quinto y Primero Transitorio
de los estatutos sociales.

Entre el 31 de marzo de 2014 y la fecha de em@#&los presentes estados financieros no
se han producido otros hechos posteriores sigtif@saque pudieran afectar la presentacion
de los mismos.
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HECHOSRELEVANTES

Al cierre del periodo informado, no se han observado hechos relevantes que
informar.



Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
Andlisis Razonado
Marzo 2014

1. Estado de situacidn financiera

Al 31 de marzo de 2014, los activos de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
(la “Sociedad”) ascienden a 2.584 millones de pesos, la totalidad de los cuales corresponden a
activos corrientes, principalmente a cuentas a cobrar a relacionados con un 67,5% y deudas
comerciales con un 12%. El resto del activo corresponde a liquidez corriente e inversiones de corto
plazo valuados a valor razonable o costo amortizado, tal como lo detallan las notas 4 y 6 de los
estados financieros respectivamente.

El pasivo de la Sociedad (no accionario) asciende a MS$ 345.832.- y estd representado
principalmente por deudas comerciales y obligaciones con personal de la empresa equivalente al
60% del total de pasivos. En segundo lugar, la provision de dividendos representa un 31% de los
pasivos, registrado de acuerdo a lo exigido por norma IFRS y los estatutos de la Sociedad. Esta
provision se establece en diciembre de 2013 y se elimina con pago efectivo luego de ser aprobados
por la junta de accionistas de la Sociedad. Ver notas 7 al 10 de los estados financieros con el detalle
de las deudas.

2. Estado de Resultados

Al cierre del periodo informado, la Sociedad obtuvo una utilidad de 143 millones de pesos, 142%
superior a la utilidad obtenida en igual periodo del afio 2013. Las principales razones para ello se
detallan a continuacién:

Al 31 de Marzo de 2014 la Sociedad administra ocho fondos de inversién, siete de los cuales son
fondos de inversidn publicos y uno privado, por un total de 574 mil millones de pesos. Durante el
mismo trimestre de 2013, la Sociedad administraba 5 fondos de inversion, cuatro de los cuales eran
fondos publicos y uno privado, por un total de 355 mil millones de pesos.

El total de ingresos ordinarios del primer trimestre del 2014 asciende a 543 millones de pesos
comparado desfavorablemente con los 572 millones de pesos para el mismo periodo de 2013. A
pesar de los mayores activos administrados, la Sociedad generé menores ingresos ordinarios
producto de la menor comisién de administracion promedio de los fondos de inversidon y en menor
medida a la menor comisién de administracion de carteras de terceros (0,6%).Ver detalle ingresos
en nota 12 de los estados financieros.

En cuanto a los gastos operacionales, estos bajaron un 24% en relacién al mismo periodo del 2013,
principalmente por cambios en el personal de la Sociedad reduciendo en un 41% el costo de
personal y adicionalmente a la fecha se presenta un menor costo de asesorias recibidas. Ver mayor
detalle en nota 13 de los estados financieros de la Sociedad.



3. Estado de flujo de efectivo

El resumen del estado de flujo de efectivo correspondiente al 31 de marzo de 2014 y 2013 es el
siguiente:

2014 2013
MS MS

Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo 608.433 896.595
Flujo de efectivo originados por actividades de operacion (5.844) 8.775
Flujo de efectivo originados por actividades de inversion 23.592 22.189
Flujo de efectivo originados por actividades de (408.845) (380.014)
financiamiento

Saldo final de efectivo y equivalente de Efectivo 217.336 547.545

Tal y como se detalla en el estado de flujo de efectivo presentado en los estados financieros de Ia
Sociedad, las principales partidas que afectaron al flujo de efectivo del periodo 01 de enero y 31 de
marzo de 2014, corresponden a la disminucion de las cuentas de pasivo junto con el resultado
ajustado del periodo. Por otro lado y al igual que en el mismo periodo del afio 2013, la Sociedad
efectud flujos hacia su sociedad matriz y accionista principal, flujo de fondos que durante el afio
disminuyen en funcién de los pagos que la matriz efectua a la Sociedad.

4. Indicadores Financieros
Liquidez
La variacion de los indicadores de liquidez en el periodo son los siguientes:

Marzo 2014 Diciembre 2013 Marzo 2013

Veces Veces Veces
Liquidez corriente 7,47 5,13 6,20
Razén acida 0,63 1,21 1,31

La Sociedad administradora al 31 de marzo de 2014 presenta una liquidez corriente (Activos
corrientes / pasivos corrientes) que aumentd en 2,34 veces respecto al 31 de diciembre de 2013
(1,27 veces respecto a igual periodo del afio 2013), principalmente por una menor cuantia de
pasivos de corto plazo con el personal de la Sociedad (misma variable para el periodo enero-marzo
2013). En cuanto a la razdn acida (fondos disponibles / pasivos corrientes) disminuyd en 0,58 veces
(0,68 veces en comparacion con igual periodo de 2013), principalmente por la menor inversion de
cuotas de fondos mutuos de renta fija que la Sociedad mantenia al cierre del ejercicio 2013 y que
fueron liquidados para financiar en parte la cuenta corriente mercantil con su sociedad matriz.
Respecto a la variacién marzo 2014 y 2013, ésta se debe a un cambio a los componentes del
disponible por cuanto se usé disponibilidad inmediata para invertir en titulos de largo plazo por 283
millones de pesos.



Endeudamiento

La Sociedad no posee obligaciones de corto ni largo plazo con entidades financieras. La Sociedad
posee lineas de crédito operativas por la suma de 800 millones de pesos, la cual podra ser utilizada
en cualquier momento pagando una tasa de interés variable. Dado que al cierre informado la
Sociedad no presenta uso de esta linea de financiamiento, la razén de endeudamiento es de cero,
manteniendo lo ocurrido para el cierre del periodo inmediatamente anterior y para el periodo
enero —marzo 2013.

De acuerdo a lo anterior y dado que la sociedad no tuvo costo de financiamiento, la cobertura de
gastos financieros para el periodo bajo analisis es igual a cero, al igual que para los periodos
anteriores analizados.

Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad de la Sociedad aumentaron notoriamente en relacién a igual
periodo del afio 2013. Los principales indicadores son los siguientes y se explican por el incremento
en el resultado del periodo, la baja en los costos operativos y un mantenimiento relativo de los
ingresos.

Diciembre

Marzo 2014 2013 Marzo2013
Resultado operacional 179.029 442.075 89.843
Resultado no operacional 179.029 442.075 89.843
Gastos financieros - - -
Rentabilidad del patrimonio 6,4% 17,45% 2,8%
Rentabilidad de los activos 5,5% 14,05% 2,3%
Utilidad por accion $ 136,51 345,26 55,98

5. Analisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libros y valores

econémicos y/o mercado de los principales activos.

Los activos que registra de la sociedad administradora no registra diferencias entre los
valores libros contabilizados y los valores de mercado de los mismos al cierre del periodo
informado, debido a que estos se encuentran valuados a valor razonable y bajo
condiciones de mercado.



6. Analisis de las variaciones mas importantes en los mercados que participa, en la
competencia que enfrenta y en su participacidn relativa.

A Marzo de 2014, los patrimonios administrados por los fondos de inversion publicos ascienden a
5,0 billones de pesos, equivalentes a USS 9.094 millones. En el periodo de Diciembre 2013 a Marzo
2014 se observa un aumento en un 4,19% en pesos (-0,84% en dodlares). El aumento se puede
atribuir a la apreciacion del ddlar (5,06% en el periodo) y por otro lado, por el inicio de operaciones
de nuevos fondos de Capital Privado que contrarrestaron la caida de valor en los Fondos
Accionarios. En el periodo de Marzo 2013 a Marzo 2014 se observa una caida en un -2,88% en
pesos (-16,83% en dolares). La caida se puede atribuir a la apreciacion del délar (16,77% en el
periodo) y por otro lado, como se observa de los graficos, por la disminucion de valor en fondos

Accionarios.
Fondos Publicos por Asset Class Fondos Publicos por Asset Class Fondos Publicospor Asset Class
(Marzo2013) (Diciembre 2013) (Marzo 2014)
Oftros Ofros Ofros
8% 9% 9%

Renta Fija
21%

Renta Fija
23%

Renta Fija
24%

Inmobiliari

Inmobiliari Inmobiliari

° o
o
7% 17% 7%

Capital
Privado Capital Capital
5% Privado Privado
Accionario 8% Accionario %%
42% Reforno 34% Retorno
Absoluto Absoluto
3% 3%

Reforno
Absoluto
4%

Accionario
32%

Fuente: Estimaciones realizadas por Compass Group, basado en informacidn publica disponible (SVS), Valores al 31 de Marzo 2013, 31 de
Diciembre 2013 y 31 de Marzo 2014 respectivamente

El total de patrimonio administrado por Compass Group, al 31 de Marzo de 2014, asciende a la
suma de USS 574 Millones lo que se traduce en un 6,3% del mercado de Fondos de Inversion
Publicos. A Diciembre 2013 el patrimonio neto administrado por Compass Group representaba el
6,1% del mercado. Este aumento frente al total de la industria a Marzo 2014 se debe
principalmente al aumento en patrimonio de los Fondos de Capital Privado (debido a llamados de
capital efectuados en el periodo), flujos positivos en la estrategia Small Cap Chile y rentabilidades
positivas en la estrategia Small Cap Chile y de Renta Fija latinoamericana.

A Marzo 2013 el patrimonio neto administrado por Compass Group representaba el 6,0% del
mercado. Este aumento frente al total de la industria a Marzo 2014 se debe principalmente al inicio
de operaciones de 3 Fondos de Capital Privado cuyos flujos positivos ademas de los recibidos en la
estrategia Small Cap Chile, contrarrestaron la caida debido a las rentabilidades negativas de las
estrategia Small Cap Chile y de Renta Fija latinoamericana.



7. Anadlisis de Riesgos

El Directorio de la Sociedad es responsable de aprobar y autorizar las politicas de gestion de riesgos
y control interno y velar por su cumplimiento, las cuales se encuentran contenidas en el manual de
gestion de riesgos y control interno de la Sociedad.

El Gerente General es el responsable de elaborar las politicas y procedimientos de gestion de
riesgos y control interno, aunque podra delegar la elaboracidn de ciertas politicas y procedimientos
a los gerentes de las distintas areas o a una persona especialmente designada, aunque seguira
siendo responsable final de su elaboracion.

El Directorio designé al Gerente de Compliance como Encargado del Cumplimiento y Control
Interno, y dentro de sus funciones se encuentra el monitoreo del cumplimiento de las politicas y
procedimientos referidos, informando regularmente al Directorio acerca de sus actividades.

Los principales objetivos de las politicas y procedimientos establecidos en materia de riesgos son:

- Promover un entorno ético y crear un ambiente que desaliente las conductas incorrectas,
reduciendo la probabilidad que los empleados infrinjan las normas legales, reglamentarias y
administrativas aplicables;

- ldentificar los riesgos o infracciones lo antes posible, de manera de permitir a la Sociedad
reaccionar rapidamente y minimizar las consecuencias adversas; y

- Demostrar un grado de diligencia adecuado en la seleccidn, vigilancia, control y direccion de
ejecutivos y trabajadores.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado corresponde al riesgo de enfrentar pérdidas derivadas de movimientos
adversos de los distintos factores de mercado. Entre los principales factores estan los precios de los
activos financieros, tasas de interés, tipo de cambio, precio de commodities y sus volatilidades.

En general, la Sociedad no busca diversificar un portafolio de inversiones, sino mas bien destinar los
excedentes de caja a fondos administrados por esta Administradora o sociedades relacionadas, que
inviertan principalmente en instrumentos de deuda, y mantener una exposicién razonable en
fondos que inviertan en renta variable. La Administradora se apoya en la gestion de riesgo que
realizan las sociedades que administran estos fondos, con el objeto de medir y evaluar el riesgo que
esta asumiendo en ese tipo de fondos.



La jerarquia del valor razonable de los activos financieros mantenidos en cartera propia es la

siguiente (Ver nota 6 de los estados financieros para mayor analisis):

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Detalle inversién S S MS MS
Compass México | FIP 283.175 - - -
Compass Small Cap Chile FI 12.346 - - -
Compass RF Latam Local Credit Fl 23.107 - - -
Compass Deuda Plus 22.240 - - -
Totales 340.868 - - -

Precio de jerarquia de nivel 1 corresponde al valor justo basado en precios de cotizacién en
mercados activos para una clase de activo similar. En el caso de las cuotas de fondos de inversién
corresponde al valor de la cuota al cierre del ejercicio en el entendido que éste refleja su valor de
compra corriente.

El perfil de vencimientos de los flujos futuros de la Sociedad, corresponden a vencimientos
mensuales en funcién de la cobranza por la administracién de fondos. Por esta razén, la
administracion descarta a estas inversiones para incluirlos en los flujos de caja futuro, permitiendo
gue éstas se mantengan por un largo horizonte de inversion.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales para hacer
frente a las obligaciones contraidas por la Sociedad. Se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes, instrumentos de inversion de la Sociedad neto de las cuentas a pagar vigentes a la
fecha de analisis.

La exposiciéon de la Sociedad a este riesgo es relativamente baja, debido a que los cobros de
comisiones son realizados directamente por la Sociedad, la cual a través de contratos de
administracién, dispone que cobrard mensualmente la comisidon determinada por el fondo, de
acuerdo a lo definido en cada reglamento interno. Por otro lado, la principal cuenta a cobrar
corresponde a su accionista principal y las inversiones se encuentran efectuadas en los mismos
instrumentos financieros que ofrece la Sociedad o sus empresas relacionadas.

Los documentos, inversiones y cuentas por cobrar no registran garantias, no tienen saldos morosos
ni registran provision de incobrabilidad. El plazo de vencimiento de los deudores estd presentado
en Nota 5b de los estados financieros y se encuentra calzado con el plazo de vencimiento dispuesto
para el pago a proveedores y personal de la Sociedad.



El riesgo de crédito neto y calce de flujo de caja al cierre del periodo informado se detalla a
continuacion:

Partidas de activo msS Vcto. Partidas de pasivo msS Vcto.
Deudores por venta 252.857 90 dias Cuentas por pagar 108.757 90 dias
Deudores varios 53.915 90dias Cuenta a pagar relacionados 88.237 90dias
Cuenta a cobrar relacionados 1.711.150 90 dias  Pasivos no financieros 78.924 90 dias
Otros activos financieros 340.868 90 dias 90 dias
Total 2.358.790 Total 275.918

El riesgo de crédito neto sin considerar la cuenta a cobrar a relacionados es de M$371.722, monto
que implica la generacidn de recursos para su inversion en titulos de inversion, generado en el plazo
1 a 90 dias (6ptimo 30 dias) luego del plazo de facturacion.



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

R.U.T. : 96.804.330 -7
RAZON SOCIAL : COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En sesion de directorio de fecha 25 de Julio de 2014, los abajo firmantes en su calidad
de directores, se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion incorporada en el presente
informe, referido al 31 de Marzo de 2014, de acuerdo al siguiente detalle:

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Estado de situacion financiera clasificado X
Estado de resultado por funcién X
Estado de flujo efectivo indirecto X
Estado de cambio en el patrimonio X
Notas explicativas a los estados financieros X
Resumen de hechos relevantes X
Analisis razonado X
Nombre Cargo RUT Firma
Jaime de la Barra Jara Presidente 8.065.260-7 /\
Jaime Marti Ferndndez Director 9.976.777-4 / %X/] %
Rodrigo Barros Camacho Director J17.732-3 \ N
e - =
Daniel Navajas Passalacqua Director 12.584.959-8_— T
7 —
Matias Rodriguez Arnal Director 10.958.739-7 3
7

7

Roberto Perales Gonzalez Gerente General 8.549.555-0

25 de Julio de 2014.




Autorizo la firma don don JAIME MARTI FERNANDEZ, Cédula de
Identidad nimero 9.976.777-4 Director, don RODRIGO BARROS
CAMACHO, Cédula de Identidad numero 7.017.732-3 Director,
don DANIEL NAVAJAS PASSALACQUA, Cédula de Identidad numero
12.584.959-8 Director, don MATIAS RODRIGUEZ ARNAL, Cédula de
Identidad nimero 10.958.739-7 Director y don ROBERTO PERALES
GONZALEZ, Cédula de Identidad nuUumero 8.549.555-0 Gerente
General, todoll de COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS. En Santiago, a 28 de Julio de 2014.-
JOH.- 7




